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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de Grupo Empresarial RACE, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Empresarial RACE, S.L. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2018 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria del ejercicio 2018 adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opiniéon
sobre éstas, y no expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 963,
C.L.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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La Sociedad mantiene participaciones en el
capital social de RACE Asistencia, S.A.U.,
Unién de Automéviles Clubs, S.A., Asegurace,
S.A. y RACE Eurekar, S.L., que no cotizan en
un mercado regulado, tal y como se detalla en
la Nota 17 de la memoria del ejercicio 2018
adjunta.

La wvaloracién de estas participaciones
requiere de la aplicacion de juicios vy
estimaciones significativas por parte de la
Direccién, tanto en la determinaciéon del
método de valoracion como en Ia
consideraciéon de las hipdtesis clave
establecidas para dicho método en cuestién.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisién de las politicas
contables referentes a la valoracién de las
inversiones en empresas del Grupo recogidas
en la Nota 4.4 de la memoria del ejercicio 2018
adjunta, con el fin de evaluar la conformidad
de las citadas politicas con el marco normativo
de informacién financiera aplicable.

Adicionalmente, hemos obtenido y analizado la
razonabilidad de las hipétesis aplicadas y la
consistencia de las mismas frente a los datos
reales de la evolucién de las participaciones
mantenidas, ademds de otras hipdtesis clave
consideradas (tales como crecimientos de

ingresos esperados en los proximos ejercicios).

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de la inversién mantenida, que
ascienden a 8.571 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 (55% del activo total),
suponen que consideremos la situacién
descrita como uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

También hemos considerado la capacidad de
distribucion de dividendos en base a
informacidn histérica y los acuerdos existentes
que no impidan su distribuciéon a futuro.

' Por ualtimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacién incluidos en las Nota 17 de la
memoria adjunta en relacidon con esta cuestién
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de unas cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
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DELOITTE, S.L.
Pablo Hurtado March
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



GRUPO EMPRESARIAL RACE

GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L.
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GRUPO EMPRESARIAL RACE

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Oftros activos financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas

Clientes, ofras partes vinculadas

Deudores varios

Personal

Ofros créditos con ias Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo
Créditos a empresas vinculadas

Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

Otros activos financieros empresas vinculadas
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 17 de la memoria forman parte de las cuentas anuales,

Nota 2018 2017
9.958.349,13 9.996.998,40

6 221.344,68 310.267,37
7 984.334,46 1.070.953,95
17 8.571.159,19 8.568.159,19
8.571.159,19 8.568.159,19

9 11.131,92 15.195,05
11.036,99 15.100,12

94,93 94,93

11 170.378,88 32.422,84
5.652.526,05 6.181.712,70

4.402,56 4.492,80

9,17 1.327.513,92 2.157.207,11
801.843,16 72.617,22

372.518,54 394.866,55

103.765,96 406.786,91

43.754,95 1.277.140,31

4.098,40 5.521,16

11 1.532,01 27496
9,17 4.033.232,14 3.153.710,89
11 1.734.436,33 1.352.961,97
2.298.795,81 1.800.748,92

9,17 23.592,30 173.477,61
23.592,30 5.154,83

i 168.322,78

86.328,41 111.291,51

9 177.456,72 581.532,78

15.610.875,18

16.178.711,10



E GRUPO EMPRESARIAL RACE

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Fondo Social

Reservas
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

Ajustes por cambio de valor
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas vinculadas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo

Proveedores, empresas vinculadas

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Ofras deudas con Administraciones Publicas
Anticipos de clientes empresas del grupo y asociadas

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las Notas 1 a 17 de la memoria forman parte de las cuentas anuales.

Nota 2018 2017

7.323.597,01 8.936.431,11
10 7.326.626,59 8.936.414,45
3.400.000,00 3.400.000,00
5.536.414,45 7.917.121,94
3 590.212,14 (380.707,49)
3 (2.200.000,00) (2.000.000,00)
(3.029,58) 16,66
7.774,48 8.400,83
9,17 5.980,00 5.980,00
" 1.794,48 2.420,83
8.279.503,69 7.233.879,16
13 618.006,26 60.311,57
9.17 3.306.021,26 3.388.092,55
928.009,61 1.371.019,66
24.019,35 17.072,89
3,10 2.353.992,30 2.000.000,00
9.17 46.460,33 46.292,79
9,17 4.309.015,84 3.739.182,25
1.032,61 25.408,44
563.850,44 163.527,46
569.189,35 425.128,64
1.752.686,98 2.442.773,30
485.917,68 525.790,07
11 156.173,49 166.554, 34

780.165,29 -

15.610.875,18

16.178.711,10



E GRUPO EMPRESARIAL RACE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y
2017

(Expresada en euros)

Nota 2018 2017

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 12,17 10.672.228,44 10.013.132,38
Dividendos 2.297.495,82 1.800.000,00
Prestaciones de senicios 8.374.732,62 8.213.132,38
Otros ingre sos de explotacion 12 1.341.057,08 1.280.171,17
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.337.313,08 1.245.187,83
Subwenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 3.744,00 34.983,34
Gastos de personal 12 (4.747.739,38) (4.551.726,07)
Sueldos, salarios y asimilados (3.906.727,29) (3.626.079,59)
Cargas sociales (971.344,33) (976.572,27)
Provisiones 130.332,24 50.925,79
Otros gastos de explotacion (7.029.259,60) (7.416.485,41)
Senicios exteriores (7.030.737,14) (7.409.838,54)
Tributos (8.900,84) (6.324,08)
Otros gastos de gestién corriente. 10.378,38 (322,79)
Amortizacion del inmovilizado 6,7 {416.947,07) (566.086,44)
Excesos de provisiones 13 41.799,68 15.228,25
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - 412,78
Resultados por enajenacion y deterioro de Inst. de patrimonio del Grupo. - 412,78
RESULTADO DE EXPLOTACION (138.860,85) {1.225.353,34)
Ingre sos financieros 177.510,11 133.766,01
De participaciones en instrumentos patrimoniales 509,83 661,17
De valores negociables y otros instrumentos financieros 177.000,28 133.104,84
Gastos financieros (12.671,46) (7.424,68)
Por deudas con terceros (12.671,46) (7.424,68)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 0,61 0,46
Diferencias de cambio (4.710,38) {8.490,82)
RESULTADO FINANCIERO 12 160.128,88 117.850,97
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21.268,03 (1.107.502,37)
Impuestos sobre beneficios 11 568.944,11 726.794,88
RESULTADO DEL EJERCICIO 590.212,14 (380.707,49)

Las Notas 1 a 17 de la memoria forman parte de las cuentas anuates.
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E GRUPO EMPRESARIAL RACE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en euros)

A)

B)

©)

D)

1.
2.
a)
c)
e)
9)
h)
i)

)

k)
3.
a}
b)
c)
d)
e)
4.
a)
b)
c)
d)
5.

Fall o

« N

a)

12

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Ajustes del resultado.

Amortizacién del inmovilizado (+)

Variacion de provisiones (+/-)

Resultados por bajas y enajenaciones delinmovilizado (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos (-/+)

Cambios en el capital corriente.

Existencias (+/-)

Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-)

Otros activos corrientes (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién.
Pagos de intereses (-)

Cobros de dividendos (+)

Cobros de intereses (+)

Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo y asociadas.

Inmovilizado intangible.

Inmovilizado material.

Otros activos financieros.

Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo y asociadas.

Inmovilizado material.

Otros activos financieros.

Flujos de efectivos de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTVO DE LAS ACTVIDADES DE FINANCIA CION

. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emision

Deudas con entidades de crédito (+)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Ofras deudas (+-)

b} Devolucién de amortizacion

Deudas con entidades de crédito (-)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
Otras deudas (-)

. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio

Dividendos (-)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2018 2017
21.268,03 (1.107.502,37)
(1.482.982,93) (1.395.972,19)
6,7 416.947,07 566.086,44
13 557.694,69 (43.794,88)
7 - (412,78)
(177.510,11) (133.766,01)
12.671,46 7.424,68
4.710,38 8.490,82
(0,61) (0,486)
(2.297.495,81) (1.800.000,00)
1.424.580,02 (841.642,80)
90,24 (4.492,80)
829.693,19 (699.009,17)
24.963,10 (25.032,27)
569.833,49 (40.441,89)
- (72.666,67)
1.964.838,65 3.669.202,29
(12.671,46) (7.424,68)
1.800.000,00 2.860.000,00
177.510,11 133.766,01
11 - 682.860,96
1.927.703,77 324.084,93
(252.541,99) (508.642,69)
17 (3.000,00) (168.322,78)
6 (127.595,20) (135.788,95)
7 (103.849,10) (204.530,96)
(18.097,69) -
168.322,78 3.589,30
168.322,78 -
- 1.891,00
9 - 1.698,30
(84.219,21) (505.053,39)
(242.850,24) 578.201,80
203.513,62 878.803,73
- 876.250,88
203.513,62 -
- 2.552,85
(446.363,86) {300.601,93)
(443.010,05) -
- (300.601,93)
(3.353,81) -
(2.000.000,00) (0,00)
10 (2.000.000,00) (0,00)
(2.242.850,24) 578.201,80
(4.710,38) (8.490,82)
(404.076,06) 388.742,52
581.532,78 192.790,26
177.456,72 581.532,78

Las Notas 1 a 17 de la memoria forman parte de las cuentas anuales.
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1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Grupo Empresarial RACE, S.L. (Sociedad Unipersonal), en adelante la Sociedad, se
constituyd en Espafia como sociedad de responsabilidad limitada por un periodo de tiempo
indefinido el 6 de noviembre de 2003, bajo la denominacién de Race Cartera, S.L. Con
fecha 28 de julio de 2004 |la Sociedad cambié su denominacién por la actual. Su domicilio
social y fiscal esta en la calle Isaac Newton 4, del Parque Tecnoldgico de Madrid, 28760,
Tres Cantos (Madrid).

El objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion de determinados servicios a socios
del Real Automdévil Club de Espafia y a otros colectivos nacionales e internacionales a
través del ARC Transistance y Acta, tales como la asistencia permanente y asesoramiento
del automovilista, actividades relacionadas con el turismo y el ocio, actividades de
correduria de seguros y servicios on-line.

La actividad de la Sociedad consiste en actuar como una sociedad “holding” y prestadora
de servicios de las empresas del grupo del que es sociedad dominante (véase Nota 17),
en adelante Grupo Empresarial RACE o el Grupo. Dicho Grupo, compuesto por Union de
Automoviles Clubs, S.A. (*UNACSA"), Asegurace, S.A., Race Eurekar, S.L. y Race
Asistencia, S.A. (“RASISA”), esta controlado por el Real Automévil Club de Esparia,
constituido en 1903, que posee el 100% de las participaciones de la Sociedad.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Empresarial RACE, siendo la sociedad dominante
de dicho Grupo y la que formula las cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2017 fueron formuladas por los Administradores de
Grupo Empresarial RACE, S.L., en la reuniéon de su Consejo de Administracion celebrada
el 22 de marzo de 2018, y aprobadas por su Socio Unico, el Real Automovil Club de Espafia
en la reunién celebrada el 27 de junio de 2018. Dichas cuentas anuales consolidadas se
encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2 BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Cédigo de Comercio y la legislacion mercantil vigente, con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, el resto de normativa espafnola que resulta de aplicacion asi como la veracidad de
los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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2.2 Aspectos criticos de la valoracion y la estimacion de la incertidumbre

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones Yy juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Provisiones

Se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos pasados,
de lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacion se puede estimar de forma
fiable. Para cumplir con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias
estimaciones significativas. La Direccidén de la Sociedad realiza estimaciones, evaluando
toda la informaciéon y los hechos relevantes, de la probabilidad de ocurrencia de las
contingencias asi como del importe del pasivo a liquidar a futuro.

Vida util del inmovilizado intangible y material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacion de sus elementos del inmovilizado. Esta estimacion se basa en la
vida util estimada de dichos elementos que podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia entre otros. La
Direccion incrementara el cargo por amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a
las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente
o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad usa el juicio para seleccionar
una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones
de mercado existentes en la fecha de cada balance.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad esta sujeta al impuesto sobre beneficios, requiriendo un grado importante de
juicio para determinar la provision relativa al ejercicio en curso. La Sociedad reconoce
activos por créditos fiscales cuando existe evidencia suficiente de su recuperacién futura.
La Sociedad comprueba anualmente si estos activos han sufrido una pérdida de deterioro
de valor de acuerdo con la politica contable.
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2.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
las notas de la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente.

2.4 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

2.5 Formulacién de cuentas anuales consolidadas

Grupo Empresarial Race, S.L. es la Sociedad Dominante de un Grupo de sociedades de
acuerdo con la legislacién vigente (véase Nota 17). La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de
las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo.

Los administradores de la Sociedad formulan en la misma fecha que estas cuentas
anuales, las cuentas anuales consolidadas de Grupo Empresarial RACE, S.L. y sociedades
dependientes del ejercicio 2018, que muestran un beneficio consolidado de 4.471.791,15
euros (3.239.958,74 euros en 2017), un patrimonio neto consolidado de 23.489.654,16
euros (21.721.889,14 euros en 2017) y un total de activo de 95.357.917,36 euros
(88.614.638,76 euros en 2017).

2.6 Principio de empresa en funcionamiento

El balance al 31 de diciembre de 2018 muestra un fondo de maniobra negativo por importe
de 2.626.977,64 euros (1.052.166,46 euros negativo en 2017), ocasionado principalmente
por el dividendo activo a pagar a Real Automévil Club de Espafia por importe de
2.200.000,00 euros registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo a corto
plazo” y los anticipos concedidos a empresas del grupo registrados en el epigrafe
“Anticipos de clientes empresas del grupo y asociadas”. Los Administradores de la
Sociedad consideran que el hecho de tener fondo de maniobra negativo no afecta al normal
desarrollo de su actividad, por lo que han formulado las presentes cuentas anuales bajo el
principio de empresa en funcionamiento, y cuenta en condiciones normales, con el respaldo
que en su caso fuese necesario de su Socio Unico para hacer frente a sus obligaciones en
el curso normal de su negocio con los recursos generados por el Grupo RACE.
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2.7 Cambios en los criterios y estimaciones contables

No se han producido cambios significativos en los criterios contables y en las estimaciones
contables durante el ejercicio actual.

2.8 Principios contables no obligatorios aplicados

Los administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable ni criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales
se haya dejado de aplicar. No se ha aplicado ningun principio contable no obligatorio.

2.9 Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores que
supusieran la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio
2017.

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de la pérdida del ejercicio 2018 a presentar al Socio Unico, asi
como la aprobada por el mismo correspondiente al ejercicio 2017 es la siguiente:

2018 2017

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 590.212,14 (380.707,49)

Aplicacién

Reservas voluntarias - (380.707,49)
Dividendo a cuenta 590.212,14 -

Dividendo a cuenta

El Socio Unico de la Sociedad acordé el 20 de diciembre de 2018 la distribucidn de un
dividendo a cuenta por importe de 2.200.000,00 euros al Socio Unico, 590.212,14 euros
contra resultados del ejercicio 2018 y 1.609.787,86 euros contra sus reservas voluntarias.
Al 31 de diciembre de 2018 dicho dividendo se encontraba pendiente de desembolso por
la totalidad del mismo.
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El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado
dividendo se expone a continuacion:

Prevision de tesoreria (incluye saldo en bancos mas cartera) del periodo comprendido entre 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2019:

Saldos al 31 de diciembre de 2018 177.456,72
Cobros proyectados 12.448.874,20
Pagos proyectados (incluyendo pago de dividendo) (12.387.499,50)
Saldos proyectados al 31 de diciembre de 2019 238.831,42

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 por importe de 177.456,72 euros se corresponden
con el saldo de bancos.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1 Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (4
anos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos tnicos e identificables controlados por la Sociedad,
y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes
durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.
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4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisiciéon o coste
de produccién menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicidon de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea
posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja
del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos de vida
util estimada

Construcciones 50
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos informaticos 4

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Deterioro de valor de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Una vez
reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversidén, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario, sustancialmente,
los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador. Los gastos e ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan. Cualquier
cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado, que se imputara a resultados durante el periodo de
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 [Instrumentos financieros

Clasificacion vy separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento

inicial.
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Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Cateqgorias de activos financieros

a) Préstamos v partidas a cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo, tales como valores representativos de deuda, depésitos bancarios,
préstamos y los recibos pendientes de cobro, entre otros. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar’ en el balance. Este epigrafe corresponde
principalmente a:

- Depositos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente registrados por su
valor nominal.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales y no comerciales, con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en
otras categorias de activos financieros.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente,
por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.



GRUPO EMPRESARIAL RACE

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2018
(Expresada en euros)

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de tener esa calificaciéon. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se produce.

c) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se pueden clasificar los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y
gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcién de las pérdidas por deterioro. El
valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicion por otra via. Las inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no se pueda determinar con fiabilidad se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de
valor.

Se efectuaran correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio.

La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion. En el caso
de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes reconocidos en patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento
en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por
deterioro. No obstante, los intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos se reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado
Deterioro de valor de activos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar
una variedad de métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones
de mercado existentes en la fecha de cada balance.
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Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados
por la insolvencia del deudor.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. En el caso
concreto de cuentas a cobrar se entiende gue este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad,
los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran a valor
razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por
la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida,
neta de gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y
cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente
por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.
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La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legaimente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial
o por el acreedor.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde la fecha de adquisicion.

4.5 Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad no ha realizado en el ejercicio transacciones significativas en moneda
extranjera.

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una combinacion de negocios que
en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias
y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

La Sociedad tributa en régimen de tributacién consolidada por el Impuesto sobre
Sociedades cuya cabecera desde el 1 de enero de 2016 es el Real Automovil Club de
Esparia.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades de las sociedades que se encuentran
en régimen de declaracién consolidada se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaraciéon consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccion o bonificacién fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan.
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En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el
resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios
establecidos para su reconocimiento.

La sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a “Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas”. El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las
sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a “Deudas (Créditos) con
empresas del grupo y asociadas”.

Desde el 1 de enero de 2009 la Sociedad esta acogida al Régimen Especial de Grupo de
Sociedades en su nivel basico y desde el 1 de enero de 2011 en su nivel avanzado, como
sociedad dependiente y cumpliendo todos los requisitos establecidos por los articulos 163.
guinquies y siguientes de la Ley 37 /1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido y demas normativa reguladora del régimen especial de los Grupos de Sociedades
a efectos del IVA.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor affadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se
detalla a continuacién. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los
dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversién.

Ingresos por prestacion de servicios a empresas del grupo

Los servicios prestados por la Sociedad al resto de las empresas del Grupo se reconocen
como ingresos a medida que son prestados y facturados conforme a criterios de imputacién
definidos en la politica de precios de transferencia del Grupo.
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Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario:

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos (véase
Nota 8). Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

b) Cuando la Sociedad es el arrendador:

Los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance
de acuerdo con su naturaleza (véase Nota 8). Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.8 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauraciéon medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligaciéon usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los mismos en la memoria.
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4.9 Prestaciones a los empleados

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su
valor actual. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene reconocidas provisiones por
este concepto registrados en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” del balance porimporte
de 216.669,09 euros (28.566,63 euros en 2017) (véase Nota 13).

Bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en funcién del cumplimiento de
objetivos. La Sociedad reconoce una provisidn cuando esta contractualmente obligada o
cuando la practica en el pasado ha creado una obligacidén implicita.

4.10 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan mientras son reintegrables y con
caracter general como un pasivo financiero, imputdndose cuando devienen no
reintegrables directamente al patrimonio neto y reconociéndose en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencién, donacién o legado.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesidn y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicidn de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan
los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el
gjercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.
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4.11 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas
(véase Nota 17).

4.12 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisiciéon de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelaciéon, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas
participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye
en el patrimonio neto.

5 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidén
a las variaciones en los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad:

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):

La Sociedad no esta significativamente afectada a estos riesgos.

Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene su tesoreria y gran parte del resto de activos financieros con
sociedades de alto nivel crediticio, por lo que considera que no tiene riesgo de crédito
significativo a gestionar.
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Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como de la financiacion de su Socio Unico.

5.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se
basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de mercado
que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y
realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de
las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado
o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.
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6 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance es el

siguiente:

Aplicaciones

: o~ TOTAL
informaticas
Coste 2.271.41126 2.271.411,26
Saldo al Amortiz. (1.738.144,26) (1.738.144,26)
01.01.17
Valor Neto 533.267,00 §33.267,00
" Coste 135.788,95 135.788,95
Adiciones .
Dotac.Amortiz. (358.788,58) (358.788,58)
Coste 2.407.200,21 2.407.200,21
Saldo al Amortiz. (2.096.932,84) (2.096.932,84)
311217
Valor Neto 310.267,37 310.267,37
o Coste 127.595,20 127.595,20
Adiciones .
Dotac.Amortiz. (216.517,89) (216.517,89)
Coste 2.534.795 41 2.534.795,41
Saldoaal Amortiz. (2.313.450,73) (2.313.450,73)
31.12.18
Valor Neto 221.344,68 221.344,68

El coste del inmovilizado intangible que esta totalmente amortizado y que todavia esta en
uso al 31 de diciembre de 2018 asciende a 2.161.304,51 euros (1.275.736,99 euros en

2017).

7 INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance es el

siguiente:
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ey s e o TOTAL
) mobiliario informaticos inmovilizado
Terrenos Construcciones

saldo al Coste 296.566,22 346.617,31 282.999,16 654.932,06 23.713,99 1.604.828,74
01.01.17 Amortiz. . (56.420,37) (59.381,11)  (316.389,25)  (12.903,34) (445.094,07)
Valor Neto 296.566,22 290.196,94 223.618,05 338.542,81 10.810,65 1.159.734,67
Adiciones Coste - 78.538,70 15.043,96 26.412,70 . 119.995,36
Dotac. Amortiz. - (19.226,90) (26.197,51)  (157.346,14) (4.527,31) (207.297,86)

. Coste - - - (2.330,30) - -

Retiros 1 tac Amortiz. . ; ; 852,08 . ;
saldo al Coste 296.566,22 425.156,01 298.043,12 679.014,46 23.713,99 1.722.493,80
314247 Amortiz. - (75.647,27) (85.578,62) (472.883,31)  (17.430,65) (651.539,85)
Valor Neto 296.566,22 349.508,74 212.464,50 206.131,15 6.283,34 1.070.953,95
. Coste - - 112.120,59 1.689,10 . 113.809,69

Adiciones .

Dotac.Amortiz. - (23.256,02) (37.473,51)  (136.924,32) (2.775,33) (200.429,18)

Coste - - - - . -

Reti

fros Dotac. Amortiz. - - - - - -
Saldo al Coste 296.566,22 425.156,01 410.163,71 680.703,56 23.713,99 1.836.303,49
11.42.18 Amortiz. s (98.903,29) (123.052,13) (609.807,63)  (20.205,98) (851.969,03)
Valor Neto 296.566,22 326.252,72 287.111,58 70.895,93 3.508,01 984.334,46

El coste del inmovilizado material que esta totalmente amortizado y que todavia esta en
uso al 31 de diciembre de 2018 asciende a 217.833,78 euros (80.571,22 euros en 2017).

La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

8 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene arrendados con terceros equipos informaticos y elementos de transporte
en régimen de arrendamiento operativo.

La Sociedad tiene arrendados con empresas del grupo locales, equipos informaticos y
elementos de transporte (véase Nota 17).

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en 2018
ha sido de 730.697,71 euros (842.923,08 euros en 2017), no habiendo cuotas
contingentes.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:
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Hasta un afio
Entre uno y cinco afios

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Activos financieros

Por categorias

2018 2017

147.887,36 114.044,88
194.687,64 271.664,98
342.575,00 385.709,86

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracidn de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como los saldos con

Administraciones Publicas, es el siguiente:

Activos Financieros a Largo Pfazo

Valores Créditos
Instrumentos de representativos Derivados TOTAL
ACTIVOS FINANCIEROS Patiimonio de deuda Otros
218 2017 2018 M7 2018 207 ns 217
Préstamos y partidas a cobrar . . : 9493 94,93 94,93 992
Activos disponibles paralavenia 1103599 15.100,12 - - - - 11.036.99 15.100,12
Total 11.036,99 1510012 : - 94.93 94.93 11.131.92 15.195,05
Adtivos Financieros a Corto Plazo
Valores Créditos
[nstrumentos de represeatativos Derivados TOTAL
ACTIVOS FINANCIEROS Patrimonio __ dedeuda Otros
208 07 2018 017 s 2017 it 017
Préstansy partidas a cobrar - - - 5.382.805 45 5.484.120,65 538280545 548412065
Efectivo y Otros activos liquides - - - - 177.456.72 581.532.78 177.456.72 581.532.78
Total - - - 5.560.262.17 6.065.653.43 5560.262.17 6.065.653.43
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Por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

2018 Activos financicros
2018 2020 2021 2022 2023 Affos posteriores Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas:
I i en emp
Créditos a empresas 1.734.436,33 - - - - - 1.734.436,33
Otros activos financieros 477.584,50 - - - - - 477.584,50
Dividendos a cobrar 2.297.495,81 - - - - - 2.207.495,81
Préstamos y Partidas a cobrar:
Depésitos y fianzas 5.954,83 - - - 94,93 6.049,76
Deudores comerciales y otras 867.333,98 - - - - B867.333,98
Otres activos financieros:
Instrumentos de patrimonio - - # = B 11.036,99 11.036,99
Efectivo y otros activos liquidos 177.456.72 - - - - - 177.456.72
5.660.262,17 - - - - 19.131,92 5.671.394,09
2017 Activos financieros
2018 2018 2020 2021 2022 Afios posteriores Total
. en emp N
Créditos a empresas 1.352.961,97 - - - - 1.352.961,97
Otros activos financieros 802.402,38 - - - - - 802.402,38
Dividendos a cobrar 1.800.000,00 - - - - - 1.800.000,00
Préstamos y Partidas a cobrar:
Depésitos y fianzas 515483 - - - - 94,93 5.249,76
Deudores comerciales y otras 1.523.601,47 - - - - - 1.523.601,47
Otros actives financieros:
instrumentos de patrimonio - - - - 15.100,12 15.100,12
Efectivo y otros activos liquidos 581.532.78 - - - - - 58153278
6.066.663,43 - - - - 16.195.06 6.080.848.48

Activos financieros disponibles para la venta

Inversiones financieras a largo plazo 2018 2017

Acciones 11.036,99 15.100,12

Los activos financieros a largo plazo por importe de 11.036,99 euros (15.100,12 euros en
2017) corresponden a 2.778 acciones (2.756 acciones en 2017) de Banco Santander que
figuran en el largo plazo dado que la Sociedad no tiene intencion de liquidarlas en el corto
o medio plazo.

Al 31 de diciembre de 2018 no se ha dotado ninguna correccion por deterioro procedente
de estas inversiones al no estimarse necesario.
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Préstamos y partidas a cobrar

2018 2017

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Fianzas constituidas a largo plazo 94,93 94,93
94,93 94,93

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Clientes ventas y prestacion de servicios 801.843,16 72.617,22
Clientes, empresas del grupo y vinculadas (Nota 17) 476.284,50 801.653,46
Créditos a empresas del grupo y vinculadas (Nota 17) 1.735.736,33 1.522.033,67
Otros activos financieros 23.592,30 5.154,83
Deudores varios 43.754,95 1.277.140,31
Personal 4.098,40 5.521,16
Activo por impuesto corriente (Nota 11) - -
Administraciones Publicas deudoras 1.532,91 274,96
Dividendo a cobrar (Nota 17) 2.297.495,81 1.800.000,00
5.384.338,36 5.484.395,61

Bajo el epigrafe “Otros activos financieros” se incluyen depésitos en juzgado por 5.154,83
euros al 31 de diciembre de 2018 (5.154,83 euros al 31 de diciembre de 2017).

Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco
han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia
(“rating”) otorgada por organismos externos o bien a través del indice historico de créditos
fallidos. La Sociedad considera que no existen indicios de que los activos financieros que
posee cuenten con problemas de calidad crediticia. Ninguno de los activos financieros
pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante el gjercicio.

Asimismo, no se ha registrado deterioro alguno por cuentas a cobrar con terceros al estimar
los administradores de la Sociedad que no hay problemas de recuperabilidad de las
cuentas por cobrar.

Efectivo vy Otros activos liquidos equivalentes

El saldo de este epigrafe representa efectivo de libre disposicién en cuentas corrientes
bancarias por importe de 177.456,72 euros (581.532,78 euros en 2017). Al 31 de diciembre
de 2018 la Sociedad no mantenia ningun depésito bancario con vencimiento inferior a 90
dias.
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9.2 Pasivos financieros

Por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto los saldos con
Administraciones Publicas, es el siguiente:

Pasivos Financieros a Largo Plazo
Obkgaciones y otros
PASIVOS FINANCIEROS Deudas con entidades de crédito  valores negoci: Otros o TOTAL
2018 2017 2018 207 2018 2017 2018 2017
Débitos y partidas a pagar . - - - - 5.98000 5.980.00 5.980.00 5.980.00
Total - - - - 5.980,00 6.980,00 5.980,00 5.980,00
Pasives Financieros a Corto Plazo
Obligaciones y otros
PASIVOS FINANCIEROS Deudas con entidades de crédito  _valores negociables Otros ) TOTAL o
18 o7 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Débitos y partidas a pagar 928.009,61 1.371.019.66 - - 6.577.31433 5.635.993 59 7.505.323 94 7.007.01325
Total 928.009,61 1.371.019,66 - - _ 65TT.3433 5.636.993,69 7.505.323,94 7.007.013,26

Por vencimientos

Los importes de las deudas con un vencimiento determinado o determinable, clasificados
por afio de vencimiento son los siguientes:

2018 Pasivos Financieros

2018 2019 2020 2021 2022 Afios posteriores Total
Deudas con emprasas del grupo y vinculadas 4.313.657,71 - = = - 5.980,00 4.310.637,71
Deudas con entidades de crédito 928.009,61 - E = - - 928.009,61
Otras deudas 2.263.656,62 - - - - - 2.263.656,62

7.506.323,94 - - - - 5.980,00 7.511.303,94
2017 Pasivos Financieros

2017 2018 2019 2020 2021 Afios posteriores Total
Deudas con empresas del grupo y vinculadas 2624.948,89 - - . - 5.980,00 2.630.928,89
Deudas con entidades de crédita 1.371.019,66 - - - - - 1.371.019,66
Otras deudas 3.011.044,70 - - - B - 3.011.044,70

7.007.013,25 - - - . 5.980,00 7.012.993,26
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Débitos y partidas a pagar

2018 2017

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
Depositos y fianzas grupo (Nota 17) 5.980,00 5.980,00
5.980,00 5.980,00

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas con entidades de crédito 928.009,61 1.371.019,66
Proveedores 1.032,61 25.408,44
Proveedores de inmovilizado 24.019,35 14.058,76
Otros pasivos financieros - 3.014,13
Proveedores empresas del grupo y vinculadas (Nota 17) 1.133.039,79 578.656,10
Acreedores varios 1.752.686,98 2.442.773,30
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 485.917,68 525.790,07
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 11) 156.173,49 166.554,34
Deudas con empresas del grupo y vinculadas (Nota 17) 200.452,63 46.292,79
Anticipos de clientes empresas del grupo y asociadas 780.165,29 -
Dividendo a pagar (Nota 17) 2.200.000,00 2.000.000,00
7.661.497,43 7.173.567,59

En 2016 se firma un acuerdo entre Volvo Car Espana, S.A. y Grupo Empresarial Race, S.L.
para la compra y recompra de vehiculos de la marca Volvo. A su vez Grupo Empresarial
Race, S.L. solicita a Cetelem financiaciéon para la compra de dichos vehiculos, a cuyos
efectos ha suscrito con dicha entidad de crédito contratos de préstamo mercantil por importe
de 928.009,61 euros al 31 de diciembre de 2018 (1.371.019,66 euros en 2017).

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el
efecto del descuento no es significativo.

La Direccidon considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas las
obligaciones contractuales derivadas de los préstamos.

Informacion sobre los aplazamientos de pago

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucidon del ICAC de 29 de enero
de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.
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2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 75 68
Ratio de operaciones pagadas 60 74
Ratio de operaciones pendientes de pago 127 39
Miles de Euros
Total pagos realizados 8.566 7.970
Total pagos pendientes 2.479 1.815

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de
bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material
de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2018 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias en caso de que no se hubiera fijado fecha o
plazo de pago en el contrato. En caso de haberse fijado plazo, este no podra ser en ningun
caso superior a 60 dias naturales.

10 FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de Grupo Empresarial RACE, S.L. esta
representado por 3.400.000 participaciones sociales de un euro de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas por Real Automévil Club de Esparia.

La Sociedad tiene la condicién de unipersonal y, en cumplimiento de lo requerido por el Real
Decreto Ley 1/2010, present6 en el Registro Mercantil una certificaciéon de la Sociedad de
su socio unico.
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Los contratos suscritos con el socio unico (Real Automévil Club de Espafia) mas
significativos son los siguientes:

- Contrato (y Anexos al mismo) entre Real Automévil Club de Espafia y Race
Asistencia, S.A.-Asegurace, S.A.-Unibn de Automéviles Clubs, S.A.-Grupo

Empresarial Race, S.L. de fecha 1 de enero de 2011, por prestacién de servicios
profesionales y asistenciales.

Contrato entre Real Automévil Club de Espafia y Grupo Empresarial Race, S.L.-Race
Asistencia, S.A.-Asegurace, S.A. y Unién de Automoviles Clubs, S.A. de fecha 1 de

enero de 2014, por servicios de insercion de publicidad corporativa y alquiler de
espacios para la organizacidén de eventos.

Contrato (y Anexos al mismo) entre Grupo Empresarial Race, S.A. y Real Automévil
Club de Espafia-Race Asistencia, S.A.-Asegurace, S.A. y Unién de Autombéviles
Clubs,S.A. de fecha 1 de enero de 2011, por servicios profesionales y asistenciales

El siguiente es el detalle de las partidas que conforman los fondos propios (en euros):

2018 2017
Capital 3.400.000,00 3.400.000,00
Reservas legales 680.000,00 680.000,00
Reservas voluntarias 4.856.414 45 7.237.121,94
Resultado del ejercicio 590.212,14 (380.707,49)
Dividendo a cuenta (2.200.000,00) (2.000.000,00)
7.326.626,59 8.936.414,45

Reservas
a) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por

100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
[ existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
importe minimo que establece la Ley.
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b) Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

c) Dividendos a cuenta
En el ejercicio 2018 la Sociedad ha decretado dividendos a cuenta por importe de
2.200.000,00 euros, 590.212,14 euros contra el resultado del ejercicio 2018 y 1.609.787,86

euros contra reservas voluntarias, los cuales estan pendiente de pago a 31 de diciembre de
2018 (véase Nota 3).

11 SITUACION FISCAL

Impuestos diferidos

2018 2017
- Activos por impuesto diferido 170.378,88 32.422 84
- Pasivos por impuestos diferidos (1.794,48) (2.420,83)
-Impuestos diferidos netos 168.584,40 30.002,01

Los impuestos diferidos tienen su origen, principalmente, en diferencias temporarias
surgidas por provisiones no deducibles, la amortizacién no deducible fiscalmente asi como
de la aplicacion de la amortizacién fiscal acelerada.

El movimiento bruto de los activos y pasivos por impuesto diferido es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 30.002,01 43.620,36
Efecto neto en la cuenta de pérdidas y ganancias 137.979,57 (12.410,54)
Impuesto cargado directamente a patrimonio neto 1.015,79 (381,68)
Otros (412,97) (826,13)
Saldo final 168.584,40 30.002,01
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El movimiento, en euros, por cada partida de los activos y pasivos por impuestos diferidos
durante ambos ejercicios es el siguiente:

2018
Saldo a - Saldo a
01/01/2018 Altas Bajas 31/12/2018
Activos por impuestos diferidos 32.422.84 365.937,41 (227.981,37) 170.378,88
Pasivos por impuestos diferidos (2.420,83) (620,79) 1.247 14 (1.794,48)
2017
Saldo a Altas Bajas Saldo a
01/01/2017 31/12/2017
Activos por impuestos diferidos 46.638,68 52.617,69 (66.833,53) 32.422.84
Pasivos por impuestos diferidos (3.018,32) (82.346,52) 82.944,01 (2.420,83)

Respecto a los activos por impuestos diferidos, las altas y bajas tienen principalmente como
origen la dotacion y aplicacién de provisiones de indemnizaciones e impuestos en base a su
deducibilidad.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:
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2018
Activos No Corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 1.532,91
Activos por impuesto diferido 170.378,88 -
170.378,88 1.532,91
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido (1.794.48) -
Seguridad Social - (86.242,71)
Retenciones - (69.790,28)
Oftros - - (140,50)
(1.794,48) (156.173,49)
2017
Activos No Corriente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 274,96
Activos por impuesto diferido 32.422.84 -
32.422,84 274,96
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido (2.420,83) -
Seguridad Social - (85.160,11)
Retenciones - (81.253,73)
Otros - (140,50)
(2.420,83) (166.554,34)

Desde el 1 de enero de 2009 la Sociedad esta acogida al Régimen Especial de Grupo de
Sociedades en su nivel basico y desde el 1 de enero de 2011 en su nivel avanzado, como
sociedad dominante y cumpliendo todos los requisitos establecidos por los articulos 163
quinquies y siguientes de la Ley 37 /1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido y demas normativa reguladora del régimen especial de los Grupos de Sociedades

a efectos del IVA.

Impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

del ejercicio 2018 es como sigue:
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

E GRUPO EMPRESARIAL RACE

Imputados a patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto

Resultade antes de impuestos 21.268,03 - 21.268,03 - - -
Exencion per doble imposicion - (2.297.495,82) (2.297.495,82) - - -
Diferencias permanentes 451,30 - 451,30

Diferencias temporarias: - - -
Con origen en el ejercicio 616.669,09 - 616.669,09 - - -
Con crigen en ejercicios anteriores 2.483,14 (67.233,90) (64.750,76) (4.062,03) - (4.062,03)
Base imponible fiscal previa {1.723.858,16) -
Base imponible fiscal (1.723.858,16) (4.062,03)
Cuota integra al 25% (430.964,54) 1.015,79
Deducciones y bonificaciones (412,97)

Retenciones y pagos a cuenta (96,85)

Impuesto sobre sociedades a pagar (devolver)

(431.474,36)

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

del gjercicio 2017 es como sigue:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias imputados a patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto
Resuffado antes de impuestos {1.107.502,37 {1.107.502,37)
Exent i6n por dobie imposiidn (1.800.000,00} (1.800.000.00) -
Diferencias penmanentes 32z 81 32281
Cuferent 135 &mMporanas
Con ongen en el eertigio - - - . B
Con origen en ejercicios anteriores 2.412.21 (52.054.28) (4964217} 1.526.72 152672
Base imponible fiscal previa {2.956.821,73) -
Base imponible fiscal (2.956.821,73) 1.526,72
Cuota integra ak 23% {739.205.43) 310,68
Deducciones y bonificaciones (412,98}
Refenciones y pagos a cuenta {88,40)
Impuesto sobre sociedades a pagar (devolver) (739.706,81)

El ingreso por el impuesto sobre sociedades se compone de:
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2018 2017
Impuesto corriente 430.964,53 739.205,43
Ajustes al impuesto - -
Impuesto diferido 137.979,57 (12.410,55)
568.944,10 726.794,88

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre
la base imponible. En el ejercicio 2018 se han aplicado deducciones a la cuota por importe
de 412,97 euros al ser la base imponible del grupo positiva (412,98 euros en 2017), y las
retenciones e ingresos a cuenta en el ejercicio 2018 han sido 96,85 euros (88,40 euros en
2017). El importe a devolver por el Real Automévil Club de Esparia, como entidad dominante
del Grupo Fiscal desde el 1 de enero de 2016, asciende a 1.734.436,33 euros, que han sido
registrados dentro del epigrafe “Creditos empresas vinculadas” del balance a corto plazo
(1.352.961,97 euros en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar segun el
siguiente detalle: '

Deduccion pendiente/generada Deduccién Deduccién pendiente
Afio Importe aplicada en 2018 periodos futuros
. . L 2013 716.599,29 - 716.599,29
Deducciones por doble imposicion interna
2014 600.000,00 - 600.000,00
Total 1.316.599,29 - 1.316.599,29

La Sociedad tributa en régimen de tributacion consolidada por el Impuesto sobre Sociedades
junto con el resto de sociedades del Grupo RACE, desde el 1 de enero de 2009, siendo
cabecera de dicho grupo fiscal hasta el 31 de diciembre de 2015. Desde el 1 de enero de
2016 su Socio Unico es la sociedad cabecera de dicho grupo fiscal que esta conformado
por:

- Real Automovil Club de Esparia (cabecera del grupo fiscal)
- Grupo Empresarial RACE, S.L.

- Race Asistencia, S.A.

- Unién de Automéviles Clubs, S.A.

Asegurace, S.A.

Race Eurekar, S.L.

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del
efecto impositivo generado por el régimen de tributacion consolidada se detalla en la Nota
17.
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2018 es como sigue:

Activos Pasivos

diferidos diferidos
Amortizacién no deducible en 2014-2013 14.867,08 -
Provisiones 154.501,57 -
Libertad de amortizacion - (1.794,48)
Activos financieros disponibles para la venta 1.010,23 -
170.378,88 (1.794,48)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos al 31 de
diciembre de 2017 es como sigue:

Activos Pasivos

diferidos diferidos
Amoriizacion no deducible en 2014-2013 17.344 84 -
Provisiones 15.077 80 -
Libertad de amortizacién - (2.415,27)
Activos financieros disponibles para la venta - {5.56)
32.422 84 (2.420,83)

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon de
cuatro afios. Al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos
cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion, a excepcién del Impuesto
de Sociedades para el cual los ejercicios abiertos a comprobacion son 2014 en adelante.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo
caso, los administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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12 INGRESOS Y GASTOS

importe neto de la cifra de negocios

Dividendos e ingresos de participaciones de capital
Dividendos de RASISA

Prestacion de servicios
Arrendamientos de locales
Aplicaciones Informaticas
Servicios Profesionales
Consultoria Nivel |
Consultoria Nivel Il
Administrativo
Diversos
Reparto de Costes
Telefonos
Reprografia
Cesion de uso comercial Marca RACE

2018 2017
2.297.495,82 1.800.000,00
2.207.495,82 1.800.000,00
8.374.732,62 8.213.132,38

49.447.39 48.787,44
1.490.719,83 1.650.809,16
5.839.470,05 5.333.473,12
1.392.591,16 1.408.244,50
1.224.032,26 773.311,00
1.223.476,79 1.270.498,05
1.999.369,84 1.881.419,57

649.446,97 863.715,27
626.271,35 838.433,34
23.175,62 25.281,93
345.648,38 316.347,39
10.672.228,44 10.013.132,38

Los ingresos por prestacion de servicios corresponden principalmente a operaciones con

empresas del grupo tal como se detalla en la Nota 17.

Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones por bonificacion Formacion y Seguridad Social

Gastos de personal

2018 2017
1.337.313,08 1.245.187,83
3.744,00 34.983,34
1.341.057,08 1.280.171,17

Los gastos de personal realizados en el gjercicio 2018 y 2017 son los siguientes:
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Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Exceso de provisiones de personal

En 2018 el epigrafe “Sueldos y salarios” incluye una dotacién para hacer frente a
indemnizaciones de trabajadores por importe de 290.489,26 euros (3.555,49 euros en 2017).

El nimero medio de empleados de la Sociedad desglosado por categorias durante el

ejercicio es el siguiente:

Directores
Jefes de servicio

Técnicos y jefes
Oficiales y auxiliares administrativos

Operadores y Otros

2018 2017
3.906.727,29 3.626.079,59

774.362,08 780.986,95

196.982,25 195.585,32
(130.332,24) (50.925,79)
4.747.739,38 4.551.726,07

Numero medio

2018 2017
i1 11
7 6
26 24
33 35
2 2
79 78

La distribucién por sexos de los empleados al final del ejercicio es como sigue:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directores 7 2 9 2
Jefes de servicio 5 2 4 2
Técnicos y jefes 18 8 14 7
Oficiales, Auxiliares administrativos 22 13 28
Operadores y Otros - 2 -
41 34 42 39

Durante los ejercicios 2018 y 2017 ha habido 1 empleado con discapacidad mayor o igual

al 33%.
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Resultado financiero

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos patrimoniales

De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros

Gastos financieros

Por deudas con terceros

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de Cambio

Resultado financiero

13 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas

2018 2017
509,83 661,17
177.000,28 133.104,84
(12.671,46) (7.424,68)
0,61 0,46
(4.710,38) (8.490,82)
160.128,88 117.850,97

en el balance han sido los

siguientes:
Provisién Otras Provision
Indemnizaciones provisiones Litigios Total
Saldo final a 31/12/2016 75.974,96 28.131,49 - 104.106,45
Reversiones/Aplicaciones (28.566,63) (15.228,25) - {43.794,88)
Saldo final a 31/12/2017 47.408,33 12.903,24 - 60.311,57
Dotaciones 216.669,09 - 400.000,00 616.669,09
Reversiones/Aplicaciones (47.408,33) (11.566,07) - (68.974,40)
Saldo final a 31/12/2018 216.669,09 1.337,17 400.000,00 618.006,26

a) Provisién indemnizaciones

Dicha provisién se corresponde a la estimacion para hacer frente a demandas recibidas por
despidos realizados en 2018 por importe de 216.669,09 euros (47.408,33 euros en 2017).

Durante el ejercicio 2018 se han realizado reversiones por importe de 30.233,61 euros y
aplicaciones por importe de 17.174,72 euros correspondientes las demandas recibidas por
despidos realizados en 2013 y 2014 tras la resolucion de las mismas.

b) Otras provisiones

Dicha provision se corresponde al 31 de diciembre de 2018 con la estimacién de la direccién
para hacer frente a las obligaciones por temas fiscales (12.903,24 euros en 2017). Los
administradores consideran que esta provision seria suficiente para hacer frente a las

obligaciones.
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Durante el ejercicio 2018 se han realizado reversiones por importe de 11.566,07 euros de
dichas provisiones al considerar que diversas obligaciones fiscales se encuentran prescritas.

¢) Litigios

Dicha provision se corresponde a la estimacién de la demanda de un proveedor de servicios
tras rescindir el contrato existente por importe de 400.000,00 euros respectivamente.

14 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no

existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

15 OTRA INFORMACION

Remuneracion a los auditores

El importe de los honorarios devengados por Deloitte, S.L. por los servicios de auditoria de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha
ascendido a 10.900,00 euros (10.700,00 euros en el ejercicio 2017).

Asimismo, no se han devengado honorarios durante los ejercicios 2018 y 2017 por otras
sociedades vinculadas a Deloitte, S.L.

Consejo de Administracién v personal de Alta Direccién

a) Retribucion y préstamos a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2018 y 2017 los Consejeros y el Presidente de la Sociedad han
percibido remuneraciones por importe de 118.854,00 euros en concepto de dietas por la
asistencia a Consejos, siendo éstas las Unicas remuneraciones recibidas por su cargo. En
2018 y 2017, no se han concedido anticipos, créditos ni planes de pensiones a los
administradores de la Sociedad, ni han recibido acciones ni opciones sobre acciones, ni
tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los administradores no han realizado con la Sociedad
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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La cantidad de la prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil de los administradores
y alta direccion en el ejercicio 2018 ha sido de 371,10 euros (319,34 euros en 2017).

b) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion

Al 31 de diciembre de 2018 el personal de alta direccién, entendiendo como tal tinicamente
al Director General, ha percibido remuneraciones por importe de 302.811,52 euros,
(334.999,92 euros en 2017). No existe ninguin tipo de compromiso de la Sociedad con la alta
direccion en relacién con acciones, opciones sobre acciones, pensiones, créditos o anticipos
por el ejercicio de su cargo.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el personal de Alta Direccién de la Sociedad no ha
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

¢) Participaciones y cargos de los administradores en otras sociedades analogas

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha Ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Durante el ejercicio 2018, no se ha producido la conclusién, modificacién o extincion
anticipada de ningun contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de los socios o
administradores o persona que actle por cuenta de ellos, de operaciones ajenas al tréfico
ordinario de la Sociedad o que no se realicen en condiciones normales.

16 HECHOS POSTERIORES A CIERRE
No existen hechos posteriores que pudieran afectar a las cuentas anuales.
17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es como
sigue:
2018 2017

Participaciones en empresas del Grupo 8.571.159,19 8.568.159,19

El siguiente es el detalle de las empresas participadas por la Sociedad:
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2018y 2017 Fraccion de capital Derechos de voto

Nombre y domicilio Actividad Directo % Indirecto % Directo % Indirecto %
Race Asistercia, S.A. Asistencia 100% - 100% -
¢/lsaac Newton, 4 mecénica y ofros
Tres Cantos (Madrid) sevicios al automovilista
Unién de Automéviles Clubs, S.A. Seguros y 100% - 100% -
c/isaac Newton, 4 reaseguros
Tres Cantos (Madrid)
Asegurace, SA. Correduria 100% - 100% -
¢/lsaac Newton, 4 de seguro
Tres Cantos (Madrid)
Race Eurekar, S.L. Asesoramiento y venta 100% - 100% -
¢/Isaac Newton, 4 de servicios vinculados
Tres Cantos (Madrid) a vehiculos y su ocupantes

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en

Bolsa.

El 5 de julio de 2018 se elevé a escritura publica la constitucién de Race Eurekar, S.L. con
un capital social de 3.000,00 euros, mediante aportacion dineraria y con Grupo Empresarial
Race, S.L.U. como Socio Unico de la misma.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segln
aparecen en las cuentas anuales individuales auditadas de las empresas del Grupo, son

como sigue:
Patrimonio neto
) Divi a Resultad Result: de Valor contable Dividendos
Sociedad Capital Ressnvas cuenta ejercicio explotacion en la matriz recibidos

2018
Race Asistencia, S.A. 780.000,00 168.356,71 (2.297.495,82) 2.297.495,82 3.086.292,45 5.033.159,19 2.297.495,82
Unién de Automéviles Clubs, S.A. 3.010.000,00 16.699.185,04 - 3.874.908,43 4.860.530,19 2.836.000,00 -
Asegurace, S.A. 195.000,00 328.417,19 - 49.037,42 65.500,00 700.000,00
Race Eurekar, S.L. 3.000,00 (807,77) - (42.366,85) (66.130,11) 3.000.00 .

8.571.159.19 2,297.495,82

17

Race Asistencia, S.A. 780.000,00 142.068 64 (1.800.000,00) 1.826.288,07 2.387.585,12 5.033.159,19 1.800.000,00
Urién de Automéviles Clubs, S.A. 3.010.000,00 13.285.588,53 - 3.413.596,51 4.376.095,52 2.835.000,00 -
Asegurace, S.A. 185.000,00 147.635,54 180.781,65 241.025,06 - _700.000,00

8.566.159,19 1,800.000,00
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Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas,

multigrupo y partes vinculadas es el siguiente:

Deudores por impuesto sobre sociedades consolidadas
Real Automovil Club de Esparia

Dividendo a cobrar

Race Asistencia, S.A.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Race Asistencia, S.A.
Asegurace, S.A.
Unién Automoviles Clubs, S.A.
Race Eurekar, S.L.
Real Automovil Club de Esparia

Anticipos
Real Automovil Ciub de Esparia
Union Automoviles Clubs, S.A.

Fianzas recibidas a largo plazo
Race Asistencia, S.A.

Dividendo a paaar
Real Automovil Club de Espaina

Acreedores por impuesto sobre sociedades consolidadas
Race Asistencia, S.A.
Asegurace, S.A.
Union Automdviles Clubs, S.A.
Real Automévil Club de Espaiia

Acreedores comerciales
Real Automoévil Club de Espana
Asegurace, S.A.
Race Asistencia, S.A.
Union Automdviles Clubs, S.A.

2018 2017
1.734.436,33 1.352.961,97
2.297.495,82 1.800.000,00

317.411,17 376.222,25
1.300,00 -
- 19.393,22

55.107,37 -

103.765,96 575.109,69
477.584,50 970.725,16
(214.876,03) -
(565.289,26) -
(780.165,29) -
(5.980,00) (5.980,00)
(2.200.000,00) (2.000.000,00)
(1.760,66) (1.760,66)
(292,75) (292,75)
(44.239,38) (44.239,38)
(46.292,79) (46.292,79)

(723.181,65)

(47.719,48)
(127.045,84)
(389.252,66)

(425.128,64)
(153.527,46)

(1.287.199,83)

(578.656,10)

189.878,94

1.492.758,24

Los saldos deudores y acreedores por impuesto sobre sociedades corresponden
integramente al efecto impositivo de las bases imponibles aportadas en el Impuesto sobre

Sociedades consolidado de este ejercicio.
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Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son las siguientes:

Ingresos

Dividendos recibidos

Race Asistencia S.A.

Cesion Uso Marca

Asegurace,S.A
Unién Automoéviles Clubs, S.A.

Servicios Profesionales

Real Automévil Club de Esparia
Asegurace,S.A

Race Asistencia, S.A

Race Eurekar, S.L.

Union Automoviles Clubs, S.A

Alquileres

Sum

Real Automovil Club de Espafia
Race Asistencia, S.A

inistros

Real Automovil Club de Espafia
Asegurace,S.A

Race Asistencia, S.A

Unién Automoviles Clubs, S.A

Servicios Diversos

TOTAL

Real Automavil Club de Espafia
Asegurace,S.A

Race Asistencia, S.A

Race Eurekar, S.L.

Unién Automéviles Clubs, S.A

2018 2017
2.297.495,81 1.800.000,00
8.880,37 9.125,83
336.768,01 307.221,56
345.648,38 316.347,39
1.565.093,06 1.313.116,86
758.513,22 740.946,62
2.928.957,96 2.954.539,29
52.637,79 -
1.971.639,98 1.898.904,41
7.276.842,01 6.907.507,18
- 387,82
52.843,93 56.471,23
52.843,93 49.175,26
14.867,92 20.128,43
2.991,12 2.952,22
597.308,29 800.757,26
9.803,59 12.516,89
624.970,92 836.354,80
1.112.730,88 943.652,01
9.675,65 1.693,08
123.267,07 23.328,82
220,40 -
31.607,93 11.579,15
1.277.501,93 987.936,85

11.875.302,98

10.897.321,48
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Gastos 2018 2017
Alquileres
Real Automévil Club de Esparia 23.552,00 268.299,00
Asegurace,S.A 5.295,51 5.776,92
Unién Automoéviles Clubs, S A 319.172,99 312.191,39
348.020,50 586.267,31
Servicios profesionales
Real Automévil Club de Espaia 6.389,76 57,32
Asegurace,S.A 4.750,84 -
Unién Automaviles Clubs, S.A. 18.522,47 18.633,62
29.663,07 18.690,94
Suministros
Real Automévil Club de Espafia 1.138,68 1.212,43
Race Asistencia, S.A 9.185,96 83.990,94
10.324,64 85.203,37
Publicidad
Real Automévil Club de Espania 9.061,34 30.585,94
Race Asistencia, S.A 12.361,20 20.807,91
21.422,54 51.393,85
Otros gastos
Real Automévil Club de Espafa 138.296,49 93.429,74
Race Asistencia, S.A 10.302,39 18.243,98
Unién Automéviles Clubs, S.A. 731,42 1.742,40
149.330,30 113.416,12
Personal
Remuneracién Administradores 118.854,00 118.854,00
Real Automévil Club de Espafia 10.894,99 8.531,51
129.748,99 127.385,51
TOTAL 688.510,04 982.357,10

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se han realizado a valor de

mercado.
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Introduccion

La elaboracion del Informe de Gestion de 2018 toma en consideracién los criterios mas
avanzados de transparencia y comunicacién corporativa. El contenido del Informe Anual
de 2018 también responde a las recomendaciones internacionales mas rigurosas. Con
ese propdsito, centra su atencion no solo en lo ocurrido durante el ejercicio de
referencia, sino también en los proyectos y objetivos para 2019, con el fin de compartir
con los distintos grupos de interés el horizonte de futuro y la previsible evolucién de la
entidad. Ademas, el informe ofrece informaciéon sobre su estrategia y modelo de
negocio. La Sociedad no incluye la informacién no financiera exigida por la Ley 11/2018,
de 28 de diciembre al no ser una entidad de interés publico ni cumplir los requisitos de
tamafo exigidos para ello.

La Sociedad GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L. se constituy el 6 de noviembre de
2003, mediante el canje de valores realizado con la Entidad Real Automoévil Club de
Espafa (RACE), consistente en la adquisicién de Ia totalidad del capital social de las
sociedades UNION DE AUTOMOVILES CLUBS, S.A., RACE ASISTENCIA, S.A.,
ASEGURACE, S.A. Durante el ejercicio 2018 se ha procedido a la constitucién de RACE
EUREKAR, S.L. de la que Grupo Empresarial RACE, S.L. es socio unico, todo ello a
cambio de la atribucion al RACE de la totalidad del capital social de GRUPO
EMPRESARIAL RACE, S.L.

La Sociedad GRUPO EMPRESARIAL RACE se constituyd con los siguientes objetivos:

- Estratégica, para lo cual, en 2004 comenzo el traspaso de actividades del RACE y las
sociedades dependientes RASISA, UNACSA, ASEGURACE y RACE EUREKAR, asi
como de los correspondientes activos y pasivos para llevar a cabo las mismas.

- Consolidar el Grupo formado por la sociedad dominante GRUPO EMPRESARIAL
RACE vy las dependientes RASISA, UNACSA, ASEGURACE y RACE EUREKAR, dado
gue, segun la legislacién vigente, el RACE no tiene obligacion de consolidar sus cuentas
por no tener caracter mercantil, por su caracter de Asociacién, y en su caso, optar por
la tributacién consolidada prevista en el capitulo VIl de la Ley 43/1995 del Impuesto
sobre Sociedades

En el ejercicio 2014 la Sociedad GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L pas6 a ser
mantenedora de la marca comercial generada en su inicio por el REAL AUTOMOVIL
CLUB DE ESPANA y RACE ASISTENCIA, S.A., y de la cual se ven beneficiadas otras
entidades del grupo.

Ademas, dentro de la politica de asuncion de las labores propias de la matriz, esta
misma Sociedad adquirio a inicios del ano 2004 un local en Vigo por 480 miles de euros,
inmueble que a su vez tiene alquilado a RASISA para que haga las veces de delegacién
en la zona. Destacar por Ultimo que es la titular del contrato de renting de los sistemas
de IBM que soportan la aplicacion SAP que da servicio a todo el Grupo, asi como del
hardware asociado para su uso y mantenimiento.
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Resultados

La economia espariola ha seguido creciendo en 2018, aunque de forma mas moderada
gue en egjercicios anteriores, manifestandose ciertos signos de debilitamiento frente a la
incertidumbre econdémica y politica. El destacado comportamiento de la demanda
interna y aunque de forma mas moderada, también del sector exterior, ha dado lugar a
un crecimiento equilibrado. El mercado laboral ha tenido una evolucién positiva, con
aumentos en la afiliaciéon a la Seguridad Social y con una reducciéon de la tasa de paro,
lo que refuerza la recuperaciéon econémica iniciada en ejercicios anteriores. Una de las
consecuencias del crecimiento econdémico ha sido el aumento de la demanda interna, y
con él, el aumento del consumo, destacando el aumento de la venta de vehiculos
nuevos, el incremento en los desplazamientos asociados al tiempo libre, y la
contratacion de seguros asociados al consumo.

En el aspecto econémico, la Sociedad GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L. presenta
en el ejercicio 2018 un importe neto de la cifra de negocios de 10.672 miles de euros.
En cuanto a los ingresos, durante este ejercicio se han facturado a las empresas
participadas un total de 8.322 miles de euros, correspondientes principalmente a los
contratos de prestacion de servicios administrativos y de personal que tienen suscritos;
a la repercusion de costes de comunicaciones y reprografia que la Sociedad dominante
soporta integramente; y a la facturacion en concepto de royalty por cesion del uso de
marca. El resultado del ejercicio se sitia en 590 mil euros positivos, lo que representa
una mejoria con respecto a los 381 miles de euros negativos del ejercicio pasado. El
dividendo percibido por su participacion en las filiales, fue de 2.298 miles de euros, frente
a los 1.800 miles de euros del ejercicio 2017, procedentes en su totalidad de RACE
ASISTENCIA, debido al acuerdo de no distribucién de dividendos por parte de UNACSA
con el proposito de fortalecer capital de cara a los requerimientos de Solvencia |l.

En 2019, GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L. estima un crecimiento de los ingresos a
consecuencia del incremento de negocio previsto en las diferentes actividades del

grupo.

De acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, (BOE 04-02-2016), nuestro periodo medio de operaciones pagadas a
proveedores ha sido de 75 dias. La Sociedad esta revisando la cartera de proveedores
para ajustar los periodos de pago y adaptarlos a la normativa. Respecto a las
operaciones pendientes de pago, nuestro ratio a 31 de diciembre de 2018 es de 127.

La Sociedad no poseia al finalizar el ejercicio acciones propias, ni habia realizado otros
gastos en concepto de Investigacion y Desarrollo.

Adicionalmente la Sociedad contaba al 31 de diciembre de 2018 con unas inversiones
financieras de 11 miles de euros que corresponden al valor de mercado de unas
acciones del Banco de Santander. La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2018
operaciones con instrumentos derivados.



GRUPO EMPRESARIAL RACE

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

El GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L., como cabecera del grupo de consolidacion, en
el Consejo de Administracién del 20 de diciembre de 2018, aprobé distribuir dividendos

a la Entidad RACE, 2.200 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2018 dicho dividendo
se encontraba pendiente de desembolso y figuraba registrado en el epigrafe “Deudas a
corto plazo — Deudas con empresas vinculadas a corto plazo”.

No se han producido hechos significativos posteriores a la fecha de cierre del gjercicio
y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Politicas corporativas

El Cédigo Etico de GRUPO EMPRESARIAL RACE, aprobado por el Consejo de
Administracion, tiene por objetivo fijar los principios éticos por los que se rige la
Compaiiia, siendo de obligado cumplimiento para todos sus empleados. El codigo de
referencia se basa en el respeto a la ley, a la moral y a la honestidad, y se encuentra en
un proceso de mejora continua que tiene por objeto mantener la coherencia con los
nuevos entornos regulatorios que exigen un mayor control de los riesgos y una mayor
responsabilidad de la entidad por los actos realizados por empleados, directivos y
administradores.

La Sociedad dispone de una Funcidon de Cumplimiento Normativo que tiene como
objetivo integrar las obligaciones de Compliance. dentro de los procesos de negocio de
la organizacién. Durante el pasado ejercicio, se ha trabajado en la actualizacién de la
Politica de Cumplimiento Normativo y de su Sistema de Gestidn, a fin de adaptarlo a las
nuevas tendencias en Compliance y a los nuevos requisitos regulatorios. También se
ha creado un nuevo repositorio de las Politicas y documentos de Gobierno de la entidad.
A su vez, se ha creado en 2017 y 2018 un sistema de aprobacién de las diferentes
propuestas comerciales que incluye un comité especifico, con el objetivo de dar
respuesta a las exigencias en la distribucidén de productos. Por ultimo, se ha actualizado
el mapa de riesgos de la Sociedad con el objetivo de coordinar la gestién de los
diferentes riesgos operativos y reputacionales a los que se ve sometida la organizacion.

Responsabilidad social corporativa

GRUPO EMPRESARIAL RACE cerré 2018 con una plantilla media de 79 personas, lo
que representa un aumento con respecto a los 78 empleados de 2017. El aumento del
empleo es coherente con la estrategia de crecimiento equilibrado de la entidad. En este
sentido, la Sociedad apuesta por el empleo estable y de calidad, ya que la gran mayoria
de sus empleados tienen contrato indefinido y trabajan a tiempo completo.

La Sociedad promueve medidas de conciliacién entre la vida laboral y profesional. Entre
ofras; horario flexible, reducciones de jornada, ampliacién de los permisos para
consultas médicas para hijos, ampliaciones de los permisos para consultas de médicos
especialistas, anticipos salario mensual y concesidn de préstamos.
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A lo largo del afio se han venido celebrando cursos de formacidn para el personal en
materias especificas relacionadas con el desempefio de sus tareas, tecnologia y
aplicaciones especificas desarrolladas por la propia Sociedad. Su finalidad es formar en
contenidos especializados a los profesionales de la Sociedad, mediante programas de
gran utilidad en el desarrollo de su trabajo.

GRUPO EMPRESARIAL RACE dispone de planes de movilidad para empleados con el
fin de promover la seguridad vial en los desplazamientos in itinere, y cuenta con un plan
en prevencion de riesgos laborales. Estos planes tienen por objetivo el centrarse en las

personas como eje dentro de la politica de RSC, concepto que concuerda con los
valores de la Sociedad, basados en un modelo responsable, basado en la busqueda de
rentabilidad.

Proteccion de datos

Todos los contratos recaban el consentimiento de los clientes para el tratamiento de sus
datos, detallan la identidad y direccién del responsable del fichero, su finalidad y los
destinatarios de dicha informacién, y dan la oportunidad de oponerse al uso y cesidén a
otras entidades con fines comerciales. GRUPO EMPRESARIAL RACE garantiza que
los datos se transmiten por canales adecuados, fiables y seguros, en beneficio de la
integridad y confidencialidad de las operaciones generadas por los clientes. Las
medidas de seguridad son revisadas de forma periédica, mediante auditorias sobre sus
propios sistemas y sobre los de aquellos proveedores de la Compania que puedan tener
acceso a datos de caracter personal. Durante 2018 no se han recibido sanciones de la
Agencia de Proteccion de Datos por tratar los datos sin consentimiento del titular.

La seguridad de la informacidon es una de las grandes prioridades de GRUPO
EMPRESARIAL RACE, con vistas a garantizar un alto nivel de confidencialidad,
integridad y disponibilidad a clientes, empleados, y proveedores. Con esta meta, la
entidad realizé en 2017 y 2018 ajustes organizativos y planificé una nueva estrategia
para reforzar la estructura de seguridad. El modelo de lucha contra la ciberdelincuencia
esta fundamentado en emplear la tecnologia adecuada, en el cumplimiento normativo y
en el control del riesgo.

Medioambiente

GRUPO EMPRESARIAL RACE es una Sociedad comprometida con el medioambiente
y tiene por objetivo controlar el consumo energético y mejorar el tratamiento de residuos.
En 2018, la Sociedad realizé diversas mejoras en su sede con el fin de lograr una mayor
eficiencia energética, destacando la mejora en los sistemas de cerramiento y
climatizacién, cambio a iluminacion led, y el perfeccionamiento en los sistemas de
reciclaje de residuos. La Sociedad tiene subcontratados, con gestores autorizados,
servicios para la retirada de residuos y su posterior entrega en puntos limpios para su
reciclaje (residuos biolégicos, quimicos, papel y cartéon entre otros).



GRUPO EMPRESARIAL RACE

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de GRUPO EMPRESARIAL RACE, S.L. con fecha 28
de marzo de 2019 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la
vigente Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden
a formular las cuentas anuales (paginas 1 a 49) y el informe de gestion (paginas 1 a 4) del
ejercicio comprendido/ entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018. Las
cuentas anuales y el inforlrhi de gestion vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito / |
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